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Resumen

El actual estudio analiza el impacto de la eliminacién progresiva del subsidio al combustible de bajo

octanaje, en este caso, la gasolina Extra y Ecopais, asi también, la implementacion del sistema de bandas

y estabilizacion de precios en la capacidad adquisitiva de las familias ecuatorianas en el periodo 2022 —

2026. En atencién a ello, mediante un enfoque cualitativo-correlacional basado en 54 observaciones

mensuales del INEC, ARCH/EP Petroecuador y MAG-SIPA, se evalua la transmision inflacionaria (pass-

through) en el segmento de alimentos. Durante este periodo de tiempo, el IPC general tuvo un aumento

del 107.20 a 116.05, el IPC de alimentos y bebidas no alcohdlicas paso de 107.81 a 121.55, y en relacion

a la Canasta Familiar Basica subié de USD 724.39 a USD 824.85, de ese modo se registro su pico en

marzo del afio 2026 con USD 829.38. El modelo econométrico demuestra que el incremento o un alza en
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el precio de los combustibles tiene un gran impacto en el IPC de alimentos, lo que evidencia la
sobrerreaccion por expectativas. Se demuestra también que la fluctuacion del costo que se traslada al
consumidor final corresponden en gran medida a margenes de especulacién introducidos por las cadenas
de intermediacion mayoristas mas que a variaciones operativas reales en los fletes. Estas politicas publicas

implementadas buscan mitigar estas asimetrias en los costos logisticos.

Palabras clave: Subsidios, Estabilizacién de Precios, Especulacién de Mercado, Capacidad Adquisitiva,

Riesgo Financiero Familiar, Econometria Aplicada.

Financial Risk and Market Speculation: Impact of Fuel Price Stabilization and Price Bands on the
Purchasing Power of Ecuadorian Households (2022-2026)

Abstract

The present study analyses the impact of the progressive elimination of low-octane fuel subsidies—
specifically Extra and Ecopais petrol—as well as the implementation of the price band and stabilisation
system on the purchasing power of Ecuadorian households between 2022 and 2026. To this end,
employing a quantitative-correlational approach based on 54 monthly observations from INEC, ARCH/EP
Petroecuador, and MAG-SIPA, the study evaluates inflationary transmission (pass-through) within the food
segment. Over this period, the general CPI increased from 107.20 to 116.05, the CPI for Food and Non-
Alcoholic Beverages rose from 107.81 to 121.55, and the Basic Family Basket climbed from USD 724.39
to USD 824.85, reaching its peak in March 2026 at USD 829.38. The econometric model demonstrates that
an increase or surge in fuel prices exerts a significant impact on the food CPI, evidencing an overreaction
driven by expectations. It further reveals that the cost fluctuations passed on to the end consumer
correspond largely to speculative margins introduced by wholesale intermediation chains rather than real
operational variations in freight costs. The public policies implemented seek to mitigate these logistically

driven cost asymmetries.

Keywords: Subsidies, Price Stabilisation, Market Speculation, Purchasing Power, Household Financial
Risk, Applied Econometrics.

Introduccion

En el Ecuador actual, la politica relacionada a los subsidios de combustibles fosiles ha generado o
construido un eje de inmensa disputa en tres aspectos: fiscal, econdmica, y social. Historicamente los
subsidios han sido concebidos como un mecanismo de proteccion social , lo que representa una carga
fiscal de magnitud insostenible en el tiempo para el Presupuesto General del Estado, demandando USD
644 millones en el afio 2023, esto, Unicamente en lo concerniente a gasolinas Extra y Ecopais (Comercio,
2024).
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El 28 de junio del afio 2026, la actual administracion oficializé la eliminacion del subsidio especifico para
estos combustibles, incrementando el precio de USD 2.465 a USD 2.722 por galon, de ese modo se
instauro un sistema automatizado de estabilizacion y bandas de precios, estos precios corresponderian al
valor del barril del petréleo que se comercializa a nivel internacional en el mercado mediante el decreto
ejecutivo numero 308 (Ecuador., 2024)

Sin embargo, de que el diésel mantuvo subsidios bajos y esquemas de compensacion en fases iniciales,
la dinamica de precios que al consumidor demostré una muy marcada asimetria en la transmision (pass-
througth). Los precios de los Combustibles continuaron subiendo hasta alcanzar USD 3.312 por galén en
Extra y Ecopais y USD 3.251 en Diésel para junio de 2026. Mientras tanto, la Canasta Familiar Basica en
Ecuador sobrepaso la cantidad de USD 824.85 al cierre de este periodo.

Teniendo en cuenta que los combustibles en la actualidad de manera directa o indirecta un motor de casi
todas las actividades econdmicas del pais, también es esencial para el sistema de transporte que permite
la movilizacion de los ciudadanos a través de los sistemas y medios de transporte existente, lo que hace
que la misma volatilidad de los precios del crudo en el mercado internacional como he mencionado antes
afecten directamente el precio que tendra el combustible mes a mes como lo ha dejado en evidencia el
Decreto Ejecutivo Nro. 308.

Los precios de los combustibles en América Latina se han mantenido a lo largo de los afos; por debajo de
los valores a nivel mundial. Previo a la insercidon de reformas energéticas a principio de los 90’ los precios
no se rigieron con base en las normativas convencionales para la fijacion de precios en funcion al costo
de oportunidades o al costo marginal. Por el contrario, fueron establecidos considerando las metas
asociadas a la distribucién de los ingresos o con el objetivo de incentivar la industrializacion. Al respecto,
existen subsidios a los combustibles en diferentes paises de la regién, los cuales distorsionan el mercado,
ocasionando que los precios sean inferiores a los fijados mundialmente (Teran Vallejo)

En torno a esto, la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP), representa un papel
importante dentro de la fijacion de precios del petréleo. No obstante, su importancia ha mermado en los
ultimos afios, como consecuencia de a no adhesion por parte de paises que no forman parte de esta
organizacion; pormotivos que responden a las politicas de precios, liderazgo referente a la determinacion
de estos, entre otros. Sin embargo, la OPEP no siempre ha sido utilizado como un mecanismo para la
fijacion de precios de los combustibles, existen diversos elementos como: conflictos internacionales,
acontecimientos politicos que han incidido significativamente en las decisiones relativas al establecimiento
de precios. Otro de los aspectos que repercuten en las decisiones tomadas por la organizacién en torno a
los precios; son las politicas gubernamentales orientadas a consensuar los intereses de rentabilidad con
los sociales y politicos del pais. (Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables)

Ahora bien, ciertamente es importante considerar que, la especulaciéon de mercado tiene una marcada
incidencia si bien es cierto, un subsidio representa una cierta proporcion de precio cubierto por el érgano
gobernante, la supresion del mismo desencadena que los ciudadanos tengan que solventar con dicho

valor.
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La problematica surge desde la parte especulativa del entorno ecuatoriano, mientras que existe la
suposicién de que la eliminacién en los subsidios a los hidrocarburos no es un elemento significativo en
sector agricola por el movimiento en grandes volumenes, algunos comensales intermediarios usan este
causal para inducir al incremento deliberado de precios sin razén alguna, esto deriva de la falta de
regulacion constante a los precios y a la incertidumbre y desconocimiento de la poblacién con respecto al
impacto de la medida econdémica. (Sarango, 2021)

Teniendo en cuenta lo antes mencionado, la hipétesis que rige este articulo cientifico tiene como prima
que el riesgo financiero no se deriva especificamente del impacto que tiene el Decreto Ejecutivo Nro. 308
en las matematicas directas del flete en cuestion del sector agricola Uunicamente, sino también, a las
especulaciones del mercado como un factor multiplicador de precios por asimetrias en la informacion.
Por lo tanto, el objetivo es analizar empiricamente la relacion entre el ajuste de combustibles y la evolucién
de precios de los productos agricolas de mas consumo dentro de la canasta basica en el periodo 2022-
2026.

Material y métodos

Fuentes de Datos y Variables
Se compil6é una base de datos mensual de 54 observaciones (enero 2022 a junio 2026) que integra tres
fuentes oficiales.

1. Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC): indices de Precios al Consumidor (IPC
General e IPC de Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas, base 2018) y el valor de la Canasta Familiar
Basica (USD)

2. Agencia de Regulacién y Control de Hidrocarburos (ARCH) / EP Petroecuador: Registro
oficial de precios de venta al publico de gasolina Extra, Ecopais y Diésel (USD/galén)

3. Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG-SIPA): Precios mayoristas mensuales en el
Mercado Mayorista de Quito (MMQ-EP) para el quintal de papa, quintal de arroz y racimo de
platano verde.

Modelo Econométrico Recalculado

Se formuld un modelo de regresion lineal por Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO) evaluando las
variaciones mensuales:

AIPC Alimentost=80+81(ACombustiblet)+B2(AIPC Generalt)+et

Donde B1 cuantifica la elasticidad de transmision del ajuste de combustibles hacia los precios de consumo

alimentario.
Resultados

Evolucion de Indicadores MacroEconémicos y Precios de Consumo (2022-2026)
De acuerdo con los datos consolidados, los precios e indices registraron variaciones sostenidas a lo largo
de los 54 meses.
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Tabla 1.
Evolucién de los principales precios e indicadores de consumo en Ecuador (2022-2026)
IPC PRECIO PRECIO PRECIO CANASTA
MES/ARO IPC ALIMENTOSY | GASOLINA GASOLINA |PRECIO DIESEL| PRECIO PRECIO PLATANO | FAMILIAR
GENERAL | BEBIDAS NO EXTRA ECOPAIS | (USD/GALON) | PAPA(QQ) |ARROZ(QQ)| VERDE BASICA
ALCOHOLICAS | (USD/GALON) | (USD/GALON) (RACIMO) (USD)

ENERO 2022 107,20 107,81 2,550 2,550 1,900 22,73 44,67 24,33 724,39
JUNIO 2022 109,34 112,14 2,450 2,450 1,800 23,00 43,67 21,00 751,04
ENERO 2023 110,36 113,86 2,400 2,400 1,750 21,72 43,67 30,33 764,71
DICIEMBRE 2023 111,72 118,58 2,400 2,400 1,750 32,17 60,67 30,46 786,31
JUNIO 2024 112,49 119,50 2,722 2,722 1,797 26,08 62,50 23,87 795,75
DICIEMBRE 2024 112,31 118,68 2,642 2,642 1,797 30,54 58,33 26,50 797,97
JUNIO 2025 114,16 120,43 2,521 2,521 1,797 11,25 57,67 44,33 812,64
DICIEMBRE 2025 114,46 120,23 2,730 2,730 2,760 19,67 54,33 44,22 819,01
MARZO 2026 115,26 121,22 2,890 2,890 2,828 19,37 54,33 26,37 829,38
JUNIO 2026 116,05 121,55 3,312 3,312 3,251 25,38 54,33 30,13 824,85

Fuente: Elaboracion propia con base en INEC, ARCH, EP Petroecuador y MAG-SIPA (2022-2026).

La Tabla 1 muestra la evolucion mensual de los principales indicadores analizados entre enero de 2022 y
junio de 2026. Durante este periodo se observa un incremento general de los precios. El IPC general pasé
de 107,20 a 116,05, mientras que el IPC de Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas aumenté de 107,81 a
121,55. De igual manera, la Canasta Familiar Basica pas6 de USD 724,39 a USD 824,85. Los precios de

los combustibles también presentaron cambios importantes a lo largo del periodo, especialmente a partir

de 2024.

Por otra parte, los precios de los productos agricolas presentaron mayores fluctuaciones mensuales. La
papa registré valores entre USD 10,40 y USD 32,17 por quintal, el arroz entre USD 36,30 y USD 62,67 por
quintal y el platano verde entre USD 17,83 y USD 51,34 por racimo. En conjunto, los datos muestran una

tendencia creciente en los principales indices de precios y en el costo de la canasta familiar, mientras que

los productos agricolas presentan un comportamiento mas variable durante el periodo analizado.
Tabla 2.

Evolucién anual del precio de la gasolina extra en Ecuador, enero 2022—enero 2026

Fuente: Elaboracién propia con base en datos oficiales de la Agencia de Regulacion y Control de

MES/ANO PRECIO GASOLINA EXTRA (USD/GALON)
ENERO 2022 2,550
ENERO 2023 2,400
ENERO 2024 2,400
ENERO 2025 2,713
ENERO 2026 2,671

Hidrocarburos (ARCH) y Empresa Publica Petroecuador (EP Petroecuador).
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Fuente:Elaboracién propia con base en datos oficiales de la Agencia de Regulacién y Control de

Hidrocarburos (ARCH) y Empresa Publica Petroecuador (EP Petroecuador).

El grafico 1 presenta la variacién del precio de la gasolina extra durante el mes de enero de cada afio entre

el periodo de 2022 a 2026, permitiendo identificar los cambios de los precios registrados desde el valor de
$2.55 para enero de 2022 llegando al valor de $2.67 en enero de 2026.

Tabla 3.

Evolucién anual del precio de la gasolina ecopais en Ecuador, enero 2022-enero 2026

MES/ANO PRECIO GASOLINA ECOPAIS (USD/GALON)
ENERO 2022 2,550
ENERO 2023 2,400
ENERO 2024 2,400
ENERO 2025 2,713
ENERO 2026 2,671

Fuente:Elaboracion propia con base en datos oficiales de la Agencia de Regulaciéon y Control de
Hidrocarburos (ARCH) y Empresa Publica Petroecuador (EP Petroecuador).
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Fuente: Elaboracién propia con base en datos oficiales de la Agencia de Regulaciéon y Control de
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Hidrocarburos (ARCH) y Empresa Publica Petroecuador (EP Petroecuador).

El grafico 2 presenta la variacion del precio de la gasolina ecopais durante el mes de enero de cada afo

entre el periodo de 2022 a 2026, permitiendo identificar los cambios de los precios registrados desde el

valor de $2.55 para enero de 2022 llegando al valor de $2.67 en enero de 2026.

Tabla 4.

Evolucién anual del precio del Diesel en Ecuador, enero 2022 - enero 2026

MES/ANO PRECIO DIESEL (USD/GALON)
ENERO 2022 1,900
ENERO 2023 1,750
ENERO 2024 1,750
ENERO 2025 1,797
ENERO 2026 2,712

Fuente: Elaboracién propia con base en datos oficiales de la Agencia de Regulacion y Control de

Hidrocarburos (ARCH) y Empresa Publica Petroecuador (EP Petroecuador).
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Fuente: Elaboracién propia con base en datos oficiales de la Agencia de Regulaciéon y Control de
Hidrocarburos (ARCH) y Empresa Publica Petroecuador (EP Petroecuador).

El grafico 3 presenta la variacion del precio del diesel durante el mes de enero de cada afio entre el periodo
de 2022 a 2026, permitiendo identificar los cambios de los precios registrados desde el valor de $1.90 para
enero de 2022 llegando al valor de $2.71 en enero de 2026.

Tabla 5.

Evolucién anual del precio de la papa en Ecuador, enero 2022 - enero 2026

MES/ANO PRECIO PAPA (QQ)
ENERO 2022 22,73
ENERO 2023 21,72
ENERO 2024 28,93
ENERO 2025 25,22
ENERO 2026 23,17

Fuente: Elaboracion propia con base en datos oficiales del Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG) y
Sistema de Informacion Publica Agropecuaria (SIPA), 2022-2026.
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos oficiales del Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG) y
Sistema de Informacion Publica Agropecuaria (SIPA), 2022-2026.

El grafico 4 presenta la variacion del precio de la papa durante el mes de enero de cada afio entre el
periodo de 2022 a 2026, permitiendo identificar los cambios de los precios registrados desde el valor de
$22.73 el quintal para enero de 2022 llegando al valor de $23.17 el quintal en enero de 2026.

Tabla 6.

Evolucion anual del precio del arroz en Ecuador, enero 2022 - enero 2026

MES/ANO PRECIO ARROZ (QQ)
ENERO 2022 44,67
ENERO 2023 43,67
ENERO 2024 61,33
ENERO 2025 58,33
ENERO 2026 54,33

Fuente: Elaboracion propia con base en datos oficiales del Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG) y
Sistema de Informacién Publica Agropecuaria (SIPA), 2022-2026.
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos oficiales del Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG) y
Sistema de Informacion Publica Agropecuaria (SIPA), 2022-2026.

El grafico 5 presenta la variacion del precio del arroz durante el mes de enero de cada afio entre el periodo
de 2022 a 2026, permitiendo identificar los cambios de los precios registrados desde el valor de $44.67 el
quintal para enero de 2022 llegando al valor de $54.33 el quintal en enero de 2026.

Tabla 7.

Evolucion anual del precio del verde en Ecuador, enero 2022 - enero 2026

MES/ANO PRECIO PLATANO VERDE (RACIMO)
ENERO 2022 24,33
ENERO 2023 30,33
ENERO 2024 26,30
ENERO 2025 25,78
ENERO 2026 36,29

Fuente: Elaboracién propia con base en datos oficiales del Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG) y
Sistema de Informacién Publica Agropecuaria (SIPA), 2022-2026.
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos oficiales del Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG) y
Sistema de Informacion Publica Agropecuaria (SIPA), 2022-2026.

El grafico presenta la variacion del precio del verde durante el mes de enero de cada afo entre el periodo
de 2022 a 2026, permitiendo identificar los cambios de los precios registrados desde el valor de $24.33 el
racimo para enero de 2022 llegando al valor de $36.29 el racimo en enero de 2026.
Estimacion Econométrica Recalculada
El procesamiento de las 54 observaciones mensuales reflejo la siguiente ecuacion de regresion:
AIPC_Alimentost=0.0011+0.178(ACombustiblet)+0.435(AIPC_Generalt)
El coeficiente 81=0.178 (p<0.01) demuestra de manera estadisticamente significativa que un incremento
del 10% en el precio por galén del combustible genera una sobre-reaccion inflacionaria de 1.78% en el IPC
de Alimentos, la cual supera el impacto técnico del flete directo en la estructura de costos.
Analisis de Volatilidad Agricola y Especulacién
Mientras que la Canasta Basica Familiar muestra un crecimiento rigido al alza (de USD 724.39 en enero
de 2022 a USD 824.85 en junio de 2026), los productos agricolas presentan una marcada volatilidad:
e Papa (QQ): Oscilé entre un minimo de USD 10.40 (abril 2025) y un maximo de USD 32.17
(diciembre 2023). En junio de 2026 se situ6é en USD 25.38
e Arroz (QQ): Se incrementé desde USD 36.30 (marzo 2022) hasta alcanzar un pico de USD 62.67
(mayo 2024), estabilizandose en USD 54.33 durante 2026.
e Platano Verde (Racimo): Presento variaciones desde USD 17.83 (abril 2022) hasta USD 51.34
(septiembre 2025).
Dado que el costo marginal real del flete por quintal se calcula en USD 0.10 frente a variaciones de precio

en mercados de hasta USD 2.50 por quintal en periodos de ajuste, se confirma que el 96% del aumento

1431



“mlar

[ —]

lllll VISION ACADEMICA
® ISSN: 3103-1536

VISION
ACADEMICA

en momentos de alta expectativa no responde al flete logistico real, sino al margen de intermediacion

especulativa. (Serrano, 2023)
Discusion

El analisis de los datos empiricos de 2022 a 2026 valida la hipétesis de asimetria en la transmisién de
precios. Los datos demuestran que cuando el precio del combustible sube, los intermediarios ajustan
rapidamente sus precios aduciendo mayores costos. Sin embargo, cuando el precio del combustible baja
temporalmente mediante el sistema de bandas (como en abril de 2025 donde la gasolina cayé a USD
2.495/galoén), los precios al consumidor final y el valor de la Canasta Basica no descienden en la misma
proporcion, consolidando un nivel de costo de vida permanentemente mas alto.

Esta inflexibilidad hacia la baja conocida como efecto de pluma y roca (rockets and feathers), refleja que
las variaciones en atencion a la carga operativa real en el costo del transporte poseen una ponderacién
marginal disminuida en la estructura final en la formacion de los precios. En relacion a la estructura de
matriz insumo — producto dentro del sector alimenticio es evidente que la incidencia directa del flete por
quintal representa una fraccién minima en relacién al precio final en los mercados mayoristas a nivel
nacional. Por lo expuesto, la transmision de costo del combustible hacia el consumidor no corresponde a
una funcién lineal de los costos de produccién y tampoco a los de distribucion, sino a un ajuste especulativo
fundamentado en la cobertura de riesgo ante una posible inflacién en el futuro.

Este comportamiento en el periodo 2022-2026 muestra una asimetria entre los nodos de cadena de valor
en la agricultura. La ausencia de mecanismos que sean transparentes para verificar los costos en la misma
cadena de valor entre el intermediario y comercializador captura una renta extraordinaria a costa del
productor agricola que no se beneficia como pequefio productor y I6gicamente termina perjudicando a la
capacidad adquisitiva del consumidor final. La respuesta al Decreto Ejecutivo Nro. 308, establece una
certeza, y esta es que, la volatilidad de los precios siempre ha estado ligada por perturbaciones
especulativas en el canal de distribucién mas que por choques de oferta y demanda reales o aumentos en
los costos de los insumos primarios.

Desde una perspectiva monetaria, aunque la estabilizacion mediante el sistema de bandas busca acotar
la volatilidad macroeconémica y disminuir el déficit fiscal del Presupuesto General del Estado, en el
espectro microeconomico la medida genera ciertos choques de expectativas que se trasladan a rubros
inelasticos en la Canasta Familiar Basica, agravando el riesgo en los sectores mas vulnerables e

histéricamente empobrecidos.
Conclusiones

1. Riesgo y Rigidez del Costo de Vida: La Canasta Familiar Basica increment6 un 13.87% entre
enero de 2022 y junio de 2026, pasando de USD 724.39 a USD 824.85.
2. Impacto Econométrico: Se confirma la presencia de un coeficiente de transmisién de 0.178

(p<0.01), evidenciando una sobre-reaccidn por expectativas ante el alza de combustibles.
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3. Predominio de la Especulacion: El incremento del costo de los productos agricolas en etapas
de reforma responde de forma abrumadora (96%) a margenes de cobertura de riesgo aplicados
por la intermediacién mayorista y no a los fletes reales de transporte.

Politica Publica: Es urgente reemplazar los controles estaticos por sistemas digitales de
trazabilidad de precios desde origen (campo/mercado mayorista) hasta destino para evitar distorsiones en

perjuicio del consumidor.
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